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Independent Credit View AG
the view behind the rating CRAIII - Tool

Als fiihrendes, unabhdngiges Kreditresearch-Unternehmen erbringt die Independent
Credit View (I-CV) seit 2003 massgeschneiderte Beratungsdienstleistungen fiir
institutionelle Bondinvestoren und Ristkomanager.

Unternehmensinterne Kreditrisikobeurteilung
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Datenbeschaffung Finanzprofil Geschiftsrisiko- Marktumfeld Weitere Dokumentieren
profil Ausblick Faktoren Uberpriifen
Finalisieren

Auf der Kreditexpertise der I-CV aufgebauter strukturierter Prozess zur unternehmensinternen Kredit-
risikobewertung und Plausibilisierung von Ratings zur Erfiillung regulatorischer Auflagen (CRA III).

Einfach zu bedienendes Online-Tool

+ Finanzprofil *

Beurteilung 7 Gefiihrte Bedienung
Referenz- I-CV .
wert i Analyst Thre Beurteilung via DI'Op DOWIlS
Net Leverage @ 1.6% 1.7% 1.3% 1.0x 0.7x 2.0x stark stark v|
Zinsdeckung € 7.4% 7.5% 8.3x 10.4x 1L.7x 10.0x stark stark v
Verschuldungsgrad € 120.9% 135.8% 134.8% 132.7% 145.0% 200.0% stark stark v
EBITDA Marge € 14.0% 13.0% 13.4% 15.7% 16.7% 20.0% geniigend geniigend '\

V¥ Geschiftsprofil *

7 Unterstiitzung durch Beurteilung
Referenz-  I-CV
vorgegebene Fragestellungen il T O Analyst Ihre Beurteilung
SOwile einer Auswahl an Umsatz @ 14'534 16'915 19'291 21'218 21'915 12'000 stark stark v
vordefinierten Antworten zur  Fer/vmsiz @ 15% 3.8% 41% 47% 0.4% 10.0% geniigend gentigend 7|
eigenen Beurtei]ung Fragestellung Ihre Antwort (Beurteilung I-CV Analyst siche mit ** markierte Antwort) Beurteilung Ihre Beurteilung
Geographische *» Das Unternehmen st global titig ist jedoch nur im Heimkontinen! v stark stark .
D
Diversifikation ** Breite Produktpal mit vorhandenden Konzentrati isiken ** v stark stark v
Produktpalette *
Marktposition * *% Marktmacht auf wenige Unternehmen konzentriert (moderater Pr. v stark stark v
Spezifische *» Geniigende Positionierung gegentk ifischen Kreditrisiken * v iigend gentigend v
Kreditrisiken *

Einstufung durch den Benutzer erfolgt nach den vom Regulator vorgegebenen Bonititsstufen
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I Independent Credit View AG
the view behind the rating CRAIII - Tool

Effizient und kostengiinstig

Kosten pro Emittent

7 Massgeschneidert auf die gewiinschten Emittenten/Portfolio

7 Einfache Bedienung (Drop Downs, vorformatierte Angaben) ab € 150.00

Beispielreport Ihr Nutzen

7 Strukturierter und gefiihrter Prozess zur
Validierung von Ratingeinstufungen

Independent Credit View AG

Adidas avsox s aterne Keditrisikobewertung unter Beriicksichtigung aller relevanter
Sammaten Ratings p— Faktoren
Land Deutschland Rating I-CV A Datum 10.10.2019
Wihrung ~ EUR Rating S&P - Analyst/PM  Marc Meili
ranche Consumer Durables & ing Moody's - Sign off .
’ Sopare Ratngrien - ¢ 7 Einstufung nach den vom Regulator
Weitere Ratings - oy ee
Finanprof vorgegebenen Bonitétsstufen
Highest Kennzahl 6 8 Ref-W. :
i Net Loverage Mo m a rex om aor s (1 = Highest Grade, 5 = Lowest Grade)
Zinsdeckung 7.4% 7.5% 8.3x 10.4% 11.7x 10.0X stark
Lowest Verschuldungsgrad 120.9% 135.8%  134.8% 132.7%  145.0%  200.0% stark
Grade EBITDA Marge 14.0%  13.0%  13.4% 15.7% 16.7%  20.0% geniigend . .
P 7 Hohe Qualitat mit vertretbarem
ighest nnzahl £-W. 1 1
T Rl Rl e o Zeitaufwand zur Rating
CF / Umsatz 1.5% 3.8% 4% 4.7% 9.4%  10.0% geniigend PlauSIbIhSIerung
i Diversi i Das U ist global titig ist jedoch nur im Heimkontinent stark
marktbestimmend
Towet Diversifikati Breite mit ionsrisi stark . .
Marktpositon Mnctmacht uf i = stk 7 Zugang zu Expertise und spezifischem
ifsch Kreditis Genigende P seseniber sper senigend Know-How der I-CV in der
Marktumfeld / Ausblick Kredltanalyse
Highes Wie wird sich das ) Starke Positionierung gegeniiber zukiinftigem stark
rade Unternehmen in Zukunft im Konkurrenzkampf
Konkurrenzkampf behaupten? 3
Wiekomfortahelpsind diepin Es kann mit einer stabilen Margenentwicklung gerechnet werden geniigend 7 UmfangrelChe Datenbank an
e | Mgt konsistenten Daten durch I-CV evaluiert
T U inden o pmiedinden sentend (Unterscheidung nach 28 Branchen)
Absatzméirkten?
Weitere Faktoren Beriicksichtigte Quellen
Do A S el o et i 7 Speicherfunktion der aktuellen
Garantien ein oAt B Einstufung sowie der Vorjahreswerte
Weitere nein
iercrade || MghGrade | Upperedium Orade | TowMedfumGrade | TowGrade 7 Dokumentation der eigenen Evaluation

3 und Exportmoglichkeit via PDF Report

Kommentar zum Unternehmen

Points to watch:
- Entwicklung der Margen im mit der Ty ion der Vertri ile; M&A

Marco Kopfli
Senior Sales / Relationship Manager

Christian Fischer
Senior Partner / Sales & Operations

E-Mail fischer@i-cv.ch
Telefon +4143 2041919

E-Mail koepfli@i-cv.ch
Telefon +4143 204 19 28

Independent Credit View AG Schweizergasse 21 CH-8001 Ziirich www.i-cv.ch info@i-cv.ch



